M." Teresa Sanchis Liopis

Relaciones de intercambio sectoriales
y desarrollo industrial. Espaiia, 1954-1972*

& M.? Teresa Sancuis LLoeis
Universitat de Valéncia

Introduccién

A pesar de que el crecimiento econémico espatiol a lo largo del siglo XX se ha
caracterizado por una apreciable continuidad, sélo interrumpida por la Guerra Civil
y la etapa autdrquica’, las transformaciones en la estructura productiva durante los
cincuenta y los sesenta implicaron la consolidacion del proceso de industrializacidn
y un acortamiento significativo de distancias de 1a economia espafiola con los pafses
mds avanzados de su entomno’. Este trabajo se circunscribe a los afios del denominado
en ocasiones «milagro econdmico espafiol», en un intento de avanzar en el andlisis
de las transformaciones de la estructura productiva protagonista del crecimiento, con
un doble objetive. Por un lado, remarcar, a través del andlisis de la estructura de precios
relativos, que en estos aftos tuvo lugar la modemizacidn de la estructura productiva
espafiola. Por otro, presentar las tensiones inflacionistas de origen sectorial como
representativas de los desequilibrios de un proceso de expansién consolidado bajo el
impulso del sector industrial, a pesar del tradicional atraso del sector agrario y de la
creciente desviacidn de recursos hacia los servicios y la construccidn.

Los resultados obtenidos revelan que la etapa de mayor crecimiento de la
industria espafiola coincide también con unas relaciones de intercambio favorables
al resto de sectores, en particular, a la agricultura, los servicios y la construccidn.
Entre ellas resulta especialmente sorprendente el empeoramiento frente a la agri-

* Apgradezco las sugerencias recibidas por parie de los profesores Jordi Palafox, Antonio Cubel,
Rafael Doménech y Salvador Almenar, vy 2 Ezequiel Uriel e] haberme propercionado la serie enlazada
de Contabilidad Nacional cuando todavia estaba en fase de elaboracion. Cualquier error cometido es
de mi exclusiva responsabilidad.

1. Carreras (1589); Morelld {1992); Prados (1595).

2. Prados {19552 vy 1995b).
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cultura, mdxime cuando diversos historiadores eccondmicos han tendido a conceder
una relevancia notoria a una relacidn favorable al scctor secundario para que se
inicie un proceso sostenido de desarrollo econémico’. En conjunto, una evolucién
de los términos de intercambio contraria a la industria implica que el importante
esfuerzo modemizador realizado en su seno tuvo lugar a pesar de las transferencias
de renta hacia sectores menos productivos y de la existencia de obsticulos a su
propio crecimiento derivados del atraso de otros sectores.

Tras esta breve introduccidn general, el trabajo se organiza como sigue. En el
segundo apartado se miden los cambios en la composicién de la estructura produc-
tiva y en los precios relativos, estableciéndose una relacidn entre ambos, con el
objetivo de mostrar los cambios en las relaciones de precios antes y después del
Plan de Estabilizacién, entre 1954-1972. En el apartado tercero, se analizan los
factores determinantes de la evolucion de estos 1ltimos, en base a las directrices de
un modelo de determinacién de precios, en condiciones de competencia imperfecta.
Este analisis se restringe al periode 1963-1971, debido a 1as limitaciones impuestas
por la informacién estadistica disponible sobre salarios y horas trabajadas, funda-
mentalmente®. En el cuarto apartado, en conexién con los resultados obtenidos, se
discuten Jas implicaciones sobre el crecimiento a largo plazo de los cambios en la
estructura de precios relativos. Por titimo, en el apéndice I se describe la construc-
cién de las variables utilizadas.

Crecimiento e inflacién sectorial entre 1954 y 1972

Un aspecto previo al analisis de los cambios en la estructura de precios v en la
produccidn es justificar las razones que han llevado a la seleccidn de las serics de
Contabilidad Nacional frente a las otras alternativas posibles. Estas son fundamen-
talmente cuatro. En primer lugar, permiten obtener informacién mdés desagregada
y de mayor cobertura frente a los indices de precios al consumo o al por mayor’.
En segundo lugar, estos dltimos tienen la desventaja de presentar una estructura de
ponderaciones constante a lo largo del periodo, mientras que los deflactores recogen
conjuntamente los cambios en los precios y en la produccién. En tercer lugar, ni el
indice de precios al por mayor, sélo con informacién sobre precios a pie de fabrica,
ni el indice de precios al consumo incorporan un grupo especifico de servicios, uno
de los sectores mas inflacionistas durante los sesenta, mientras que la Contabilidad

3. Gonzilez {1979, pp. 115); Tortella (1994, pp. 276), consideran que la mejora de los términos
de intercambio de 1a industria frente a la agricultura supuse un importante incentivo para la inversién
privada ¢n la industria entre 1945 y 1955

4, En ¢l apéndice I se comentan estas limitaciones.

5. Una recopilacién de las series histdricas de Indices de precios en Espaiia para el periodo
1913-1987 se puede encontrar en De Ojeda Eiscley (1988).
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Nacional recoge una amplia gama de actividades correspondientes a este sector. Y,
por iltimo, las razones de laeleccién se deben a que las estad{sticas de Contabilidad
Nacicnal presentan informacidn homogénea sobre precios y produccién, haciendo
referencia a un amplio espectro de la produccién nacicnal.

Para el periodo 1954-1972 existen dos series alternativas de Contabilidad
Nacional, Por un lado, tenemos la CNE de base 1958 y la CNE de base 1964, que
son dos series homogéneas en cuanto al procedimiento de elaboracién y que no
presentan discontinuidades. Por otro lado, se dispone del enlace realizado por Uriel
y Molté entre. la CNE de base 1958, la CNE de base 1970 y las posteriores. Se ha
elegido esta dltima serie, porque se considera que la CNE7( presentz una evolueién
sectorial de 1a produccién mas coherente con otfros indicadores que lo reflejado por
la CNE64°.

Cambios en la composicion de la estructura productiva

Durante ¢l pericdo comprendido entre 1954 y 1972 la tasa de crecimiento medio
del PIB fue del 13,09% a precios corrientes y del 5,64% a precios constantes,
mientras que los precios implicitos lo hicleron al 7,05%. La etapa de mayor
crecimiento correspondié a la primera mitad de los sesenta, debido en parte a los
efectos favorables de las medidas liberalizadoras del Plan de Estabilizacion. El
elevado aumento de esta magnitud en términos reales fue el resultado de la notabie
expansion del sector industrial, y también, aunque con menor importancia relativa,
de los servicios y de la construccion.

Si bien el crecimiento entre 1954-59 fue claramente inferior al de los sesenta
(cuadro 1}, fue lo suficientemente elevado como para romper con el estancamiento
en la produccidn caracteristico de la década de posguerra’. El sector més dindmico
durante la segunda mitad de los ¢incuenta fue el industrial, siendo las industrias de
bienes de equipo (metales y maquinaria) y de insumos bésicos (energia y extracti-
vas}, las que mds crecieron. Por el contrario, el promedio de las «otras industrias
manufactureras», bisicamente productoras de bienes de consumo, y el sector de la
construccion lo hicieron més lentamente. A un nivel més desagregado, como el
recogido en el cuadro 2, se pueda apreciar ya en la segunda mitad de los cincuenta,
el despegue de las industrias manufactureras de mayor elasticidad renta, como el
«calzado y vestido», y las industrias de «papel y productos de papel», con tasas de
crecimiento por encima de la media del conjunto del sector industrial.

6. El principal problema que presenta iz serie elegida es el cambic de escala entre ambas series
gue cbliga a reescalar al alza los afios anteriores a 1964. Sin embargo, este no afecta a los propésitos
de este trabajo, en el cual se valoran las tasas de crecimiento y los precios relativos, aspectos ambos
respetados en ¢l enlace.

7. Garciz Delgado (1987); Carreras (1989); Morelll (1892); Prados {1995b).
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CUADRO 1
TASA DE CRECIMIENTO ANUAL POR SECTORES, 1554-72.

Sectores 1954-39 1960-66 1966-72
Agricoltura 2,75 1,70 2,42
Industria 6,56 11,49 9,58

1. Energéticas 7.24 858 7.99

II. Extractivas 722 11,96 13,36
[I. Metales y Maquinaria 11,74 16,71 10,94

IV, Qtras manufacturas 4,31 9,58 7,12

V. Construccion 1,83 1431 5,00
Servicios 537 246 592

Fuente: Elshoracidn a partir de ia serie enlazada de Comabilidad Nacional, Uriel y Molté (1995).

Durante los sesenta el desarrollo de la industria espafiola se acelera de forma
notable. A partir de 1961 se inician doce afios de crecimiento ininterrumpido,
durante los cuales su composicién y dindmica sectorial cambian profundamente,
pero siguiendo las directrices iniciadas en la década precedente. Las industrias de
bienes de equipo y de bienes bdsicos llegan a doblar en volumen a las de bienes de
consumo. Sin embargo, con el aumento del consumo de bienes de elevada elastici-
dad renta, un conjunto cada vez més amplio de industrias manufactureras crecen
por encima de la media del sector industrial. A las armiba citadas se aifiaden otras
nuevas, como la industria de la «madera, corcho y muebles», y el grupo de «ofras
industrias manufactureras». Esto es una muestra de la progresiva diversificacién

CUADRO 2
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS, CRECIMIENTO ANUAL (%).

Sectores 1954-5¢ 156166 1966-T2
Industria manufacturera 4,18 9,58 T32
Alimentos, bebidas, tabaco 2,55 8,20 5,11
Textil 2,96 5,49 439
Calzado y vestido 826 13,83 8.21
Madera, corcho y mucebles 5.01 8,95 8.03
Papel, productos papel 8,11 15,08 12,54
Otras manufacturas 3,50 12,05 8,36
Total industria 6,50 9,60 7,25

Fuente: Elaboracién propia 2 partir de Instituto de Estudios Fiscales (1969) y INE (1973}
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que estd experimentando la composicién del consumo, ante el rdpido crecimiento
del nivel de renta per cépita, que favorece al conjunto de la poblacién espafiola.

Los servicios y la construccion también se vieron involucrados en el especta-
cular aumento de la renta. El vigor del proceso de urbanizacion, las transformacio-
nes en los medios de transporte y comunicacién y la expansion del turismo son
factores coadyuvantes de la creciente terciarizacidn de la economia espafiola, gue
hubo de hacer frente tanto a los requerimientos que procedian del crecimiento
industrial como a las mayores necesidades financieras y de comercializacién de una
agricultura en proceso de transformacién®,

La recuperacién de la trayectoria de crecimiento a largo plazo, iniciada en los
cincuenta, culmina pues en la década siguiente con una aproximacion de la
estructura productiva a la de los paises méas avanzados. El cambio tecnolégico
estuvo protagonizado por tres sectores, el energético, el quimico y el de construc-
¢ién de maquinaria de todo tipo, desde los que se difundid rapidamente hacia €l
resto de la economia’.

:

Inflacién y cambios en los precios relativos

Al considerar la evolucién de los precios durante los afios cincuenta, €l primero
de los rasgos a destacar es, sin duda, la elevada inflacién de los bienes agrarios
frente al resto de sectores, entre los cuales apenas existen diferencias significativas,
con una inflacién media en todos ellos inferior a la del deflactor del VAB. Sin
embargo, a partir de 1960 se aprecian dos importantes cambios de tendencia. Por
un lado, los precios de los bienes agrarios evolucionan lenta pero paulatinamente
hacia un comportamiento menos voldtil y mas moderado. Por otro lade, se mani-
fiesta por primera vez el llamado fenémeno de la inflacién dual, con una tasa de
inflacién media mas elevada en los servicios y en la construccién que en los bienes
industriales (gréifico 1).

El lento crecimiento relativo de las producciones agrarias y el desequilibrio en
el abastecimiento de algunos servicios v en la construccién empeoraron las rela-
ciones de intercambio del sector industrial frente al resto de la economia. Frente a
los bienes agrarios esta tendencia se mantuvo hasta la segunda mitad de los sesenta,
y s6lo a partir de 1966 se consiguié cierta estabilidad (grifico 2). Los precios
agrarios transmitieron parte de las mejoras en productividad del sector a los

8. Garcia Delgado {1987).

9. En los estudios realizados en el seno de la Fundacién INI por Fanjul, Maravall, Pérez Prim,
Sepura (1973); Maravall, Pérez Pnm (1975) y Martin, Romero, Segura (1980) a partir de las tablas
input-output, se llega a la conclusién de que las industrias de bienes intermedios (siderurgia,
metalurgia no ferrosa y quimica de todo tipo), son el verdadero niiclee de la estructura industrial en
la década de los sesenta, por sus importantes efectos hacia delante y hacia atrds que revolucionaron
la estructura productiva de la economia espafiola.
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GRAFICO 1

INFLACION DUAL: INDUSTRIA FRENTE A SERVICIOS, 1955-1972.
{Tasa de variacion anuval})
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Fuente: Elaberacién a partir de la seric enlazada de Contabilidad Nacional, Uriel y Molté (1995).
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GRAFICO 2

RELACION DE INTERCAMBIO: INDUSTRIA ERENTE A AGRICULTURA.
(Nitmeros fndice)
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Fuente: Elaboracién a partir de 1a serie enlazada de Contabilidad Nacional, Uriel y Maolt6 (1995).
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GRAFICO 3

RELACION DE INTERCAMBIO: INDUSTRIA FRENTE A SERVICIOS.
{Nimeros indice}
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Fuente: Elaboracifn a partir de serie enlazada de Contabilidad Nacional, Uriel y Molté (1995).

consumidores, y la agricultura se convirtié en aportadora neta de recursos hacia el
resto del sistema econémico a partir de entonces™.

Los términos del intercambio de la industria frente a los servicios empeoraron
ininterrumpidamente a partir de 1959, debido a la tendencia contrapuesta de las
tasas de inflacién de ambos sectores (grifico 3). Esta evolucion se observa también
en otros paises desarrollados y se ha considerado en la literatura sobre niveles
internacionales de precios' como un hecho ligado al crecimiento de larenta y ala
desigual evolucién de la productividad entre ambos sectores que €sta genera.

Con respecto a la construccion, la ripida expansién de las ciudades, acompa-
fiada de una despoblacién masiva del mundo rural, y ¢l desarrollo del turismo
provocaron importantes tensiones inflacionistas ante la escasez de viviendas y la
especulacién sobre el suelo. De este modo, la expansién del sector industrial tuvo
gue convivir con estas tensiones inflacionistas, con la desviacion de recursos hacia
el sector inmobiliario que esto implicaba y con las posibles repercusiones sobre su
estructura de costes. Por su parte, las moderadas tasas de inflacidn del conjunto del
sector industrial ocultaban diferencias entre el sector de bienes de capital, menos
inflacionista, y las industrias de bienes de consumo.

10. Barcigla {1987); Narede (1975).
11. Kravis, Lipsey (1983); Kravis, Lipsey (1988); Bhagwati {1984).
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GRAFICO 4

RELACION DE INTERCAMBIO: CAPITAL FRENTE A CONSUMO.
{Nimeros indice}
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Fuente: Elaboracién propia a partir de [a serie enlazada de Comtabilidad Nacional, Uriel y Molté (1995},

De este modo, la relacidn de intercambio entre ambas se hizo més favorable a las
industrias de consumo, lo cual sugiere dificultades por parte de €stas para afrontar la
expansién de su demanda. Pero, ante todo, es un reflejo del superior avance tecnold-
gico y del superior crecimiento de la productividad de las industrias de bienes de
capital frente a las de bienes de consumo y frente al resto de la economfia, Estas
mayores ganancias en productividad se difundieron hacia el resto del sistema econ6-
mico a través del decrecimiento de sus precios reales relativos. Al mismo tiempo se
observa una relacién negativa entre ¢l crecimiento del PIB per cépita y los precios
reales relativos de las industrias de bienes de capital, fundamentalmente a partir de
1960. Esta caracteristica, observada también en otros paises durante las fases de rapido
crecimiento, demuestra los efectos favorables que la inversién en bienes de equipo
puede tener sobre el crecimiento de una economia®?, pues en la medida en que se hagan
mads asequibles para un conjunto més amplio de actividades, se favorecerd la inversion
y, con ello, un crecimiento econdmico mas elevado.

En el caso espafiol esta relacién se hizo particularmente evidente e inequivoca
a partir de 1960, y podria considerarse como un efecto favorable de la progresiva
liberalizacion exterior de la economia a partir del Plan de Estabilizacién. Esta

12. De Long, Summers {1991}.
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apertura, aunque timida e incompleta, mejord notablemente las posibilidades de
importar los bienes de equipo e intermedios que la economia necesitaba para su
desarrollo. La mayor liberalizacién de los intercambios y la mejora en ¢l saldo de
la balanza de pagos a partir del Plan de Estabilizacién supuso un alivio para
progresar en la importacién de este tipo de bienes que, procedentes de los paises
mds avanzados, agilizaron el proceso de transferencia de tecnologia y de acerca-
miento de la economia espafiola a los pafses mds avanzados®,

De lo escrito hasta agui con respecto a la evolucién conjunta de los precios y de la
produccién pueden deducirse algunas conclusiones relevantes respecto a las relaciones
intersectoriales de la etapa considerada en estas paginas. Quiza la mds llamativa sea
que el sector agrario perdi6 peso de forma significativa, pero mantuvo tasas de inflacién
clevadas y voldtiles hasta la segunda mitad de los sesenta. La agricultura, a la que
tradicionalmente se le asigna un papel importante en los procesos de industrializacién
por realizar un trasvase de recursos, capital y trabajo hacia otros sectores, y por permitir
la liberacién de capacidad de compra hacia los bienes no-agrarios, no estuvo en
condiciones de acometer ampliamente estas funciones en el caso espafiol. El incremen-
to del nivel de renta provocé desajustes entre las nuevas preferencias alimenticias de
Ia poblacién y una oferta tradicional de productos agrartos™. La adaptaci6n del sector
agrario al cambio en las pautas de la demanda de alimentos tampoco se vio favorecida
por las nuevas dotaciones de factores (encarecimiento del trabajo, ante el trasvase de
mano de obra rural hacia la industria, y escasez de capital), y por €l apoyo que la politica
agraria seguia dando a los cultivos tradicionales®,

La industria afront6 la expansion de su capacidad productiva con un compor-
tamiento inflacionista moderado. Con el cambio de década los precios reales de las
industrias de bienes de equipo y de productos intermedios declinaron respecto al
deflactor de] PIB y también frente a los bienes de consumo, favoreciendo el proceso
de acumulacién de capital y el crecimiento™. Frente a ello, los servicios y la
construccién fueron los sectores mds inflacionistas, con un comportamiento dual
de sus precios frente a la industria a partir de 1960, con el consiguiente encareci-
miento de los insumos de fuera del sector para la industria y con un amplio trasvase
de sus rentas hacia sectores menos productivos’’.

Y una cuarta conclusién es que, si bien durante los sesenta la produccién
consolidé las tendencias iniciadas en los cincuenta, 1os cambios en la estructura de

13. Lee (1995).

14, Naredo (1975}; Barciela {1987).

15. Garcfa Delgado {1989).

16. Prades (1995b), considera que la proteccidn y la regulacién interna durante los cincuenta
forzaron al alza los precios relativos de los biencs de capital, resultando una tasa més bzja de inversidn
para unt nivel dade de ahorro y, consecuentemente, reduciendo la tasa de crecimiento de la economia
espario]a.

17. Fuentes Quintana (1989).
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precios relativos en esta década reflejan una ruptura importante con el pericdo
autdrquico. La nueva estructura de precios relativos indica que la economia ¢spa-
ficla se movia bajo nuevos pardmetros mds favorables al crecimiento®, Desde
entonces participd con mayor intensidad del crecimiento mundial de posguerra,
comgo una respuesta desfasada a la experiencia europea de crecimiento y acorta-
miento de distancias con respecto a las naciones mds avanzadas, de la que habfa
sido excluida hasta entonces por la autarquia™.

El proceso de determinacién de precios. Analisis de los precios por sectores
Algunas consideraciones sobre el proceso de determinacién de los precios

El objetivo de este apartado es presentar un andlisis descriptivo del proceso de
determinacién de precios a nivel sectorial, en el contexto de una economia abierta
y en competencia imperfecta, aun supeniendo exégeno el proceso de determinacion
de salarios. El objetivo es apuntar cudles fueron los determinantes del crecimiento
de los precios, como un marco que nos permita esclarecer el origen de los cambios
en los precios relativos, los diferenciales sectoriales de inflacion y el elevado
crecimiento de los precios en algunos sectores. En este marco se podran establecer
algunas hipétesis sobre las debilidades mds sobresalientes del crecimiento econd-
mico espafiol durante estos afios.

Bajo los supuestos de empresas idénticas dentro de un mismo sector, es decir,
que disponen de la misma tecnologia, descritas por una funcién de produccién con
rendimientos constantes a escala que dependen de los factores capital y trabajo, con
un comportamiento maximizader de beneficies y que se enfrentan a una curva de
demanda isoeldstica, es posible establecer que los precios variardn positivamente
con ¢l incremento en los costes laborales unitarios y con el ajuste de los mérgenes
empresariales™,

Los costes 1aborales unitarios en un sector crecerdn ante un aumento de los
salarios nominales no contrarrestado totalmente por el aumento de la producti-
vidad. Asf, bajo condiciones de competencia perfecta, los precios crecerdn a fin
de absorber la inflacién de los costes, con el propésito de asegurar una distribu-
¢ién de la renta constante entre trabajo y capital. En este sentido, cabria esperar
que las diferencias sectoriales en el crecimiento de los precios estuvieran

18. Gareia Delgado (1987); Tortella {1994); Fuentes Quintana (1989); Gonzéilez (1979), ¥
muchos olros autores, al referirse al fuerte crecimientc de la economiz espaiiola durante los sesenta,
consideran que unc de sus motores fundamentales fue la apertura al exterior.

19. Prados (1595b}.

20. Unaderivacién de la ecuacién de determinacién de precios bajo condiciones de competencia
imperfecta se puede encontrar en Nickell (1987); De Lamo y Doladec {1993); Bean (1994),
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fundamentalmente determinadas por diferencias en el crecimiento de los costes
laborales. Asi, en un contexto de creciente homogeneizacién en las tasas de
variacién salarial, las divergencias en el crecimiento de la productividad serdn
las principales responsables de los diferenciales de inflacién, como suele ocurrir
entre 1a indusiria y los servicios, tal como se recoge en los modelos de inflacion
dual®.

Sin embargo, bajo condiciones de competencia imperfecta, €l crecimiento de
los precios entre sectores puede diferir también debide a la posibilidad de las
empresas de ajustar sus mérgenes cmpresariales. Estos pueden recoger las varia-
ciones en los precios determinadas por la presién de la demanda o cambios en el
nivel de actividad™. En este caso, ¢l ajuste de los méargenes puede relacionarse con
un exceso de demanda sobre el output potencial.

Por otro lado, las sorpresas de demanda, en la medida en que se trasladan a
precios, tienen un efecto negativo sobre la competitividad o el tipe de cambio real.
En este sentido, se podria esperar una relacién negativa entre inflacién y apertura
ante las sorpresas de demanda®, es decir, que aquellos sectores mds expuestos a la
competencia exterior, como la industria, fuesen menos sensibies ante la presién de
la demanda, como una forma de asegurar su competitividad.

Llegados a este punto, parece oportune realizar un andlisis descriptive de las
variables que guiaron la variacion sectorial de los precios. La descripcién se ha
dividide en dos partes. En la primera se recogen las relaciones entre los costes
laborales unitarios y los precios, analizande tanto 12 evolucién de los salarios como
de la productividad, ¥ en la segunda se aborda la relacidn entre la presién de la
demanda y los precios™.

Las deficiencias en 1a informacidn estadistica sobre salarios y horas trabajadas,
s0lo disponible a partir de 1963 con la publicacidn de la encuesta Salarios del INE,
obligan a restringir el andlisis del proceso de determinacién de precios a los afios
comprendidos entre 1963 y 1971. Con ello, cualquier comentario sobre la dindmica
de la formacién de precios en la década precedente resultard meramente especula-
tiva,

21. En el modelo australiano de inflacion dual {un ejemple se puede encontrar en Dornbusch
{1980)], se considera gue el precio relativo entre los bienes comercializables (industria) v no
comercializables (servicios y construccién), se determina en funcién de las productividades y
demandas relativas, asi como de la presién salarial. En e] modelo escandinavo, Lindbeck {1979), se
analiza el comportamiento de large plazo de la inflacién generalmente bajo el supueste de exogeneidad
del crecimiento de la productividad, de una regla de mark-up para el sector de bienes comercializables
y de un proceso de formacién de salarios comiin para todos los sectores, que mantiene la distribucion
de la renta entre trabajo y capital.

22. Layard y Nickell, en Bean (1994},

23. Esta apreciacion la realiza Romer {1993).

24. En ¢l apéndice I se presenta una descripeién detallada de las variables y de la informacion
estadistica utilizada para su construccion.
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Inflacion y coste laboral unitario

En el grifico 1 se observaba una brecha entre el crecimiento de los precios
industriales y de los servicios a lo largo de los sesenta. En equilibric, la variacién
de los precios estard determinada por la variacién de los costes laborales unitarios,
aunque en competencia imperfecta existe un margen para el ajuste de los precios a
través del mark-up, cuya evolucién se supone particularmente ligada a la presién
de la demanda y al grado de competencia existente.

En el gréfico 5 se aprecia una relacién poco robusta entre los costes laborales y los
precios industriales. S6lo entre el primer trimestre de 1966 y el segundo de 1970 ambas
variables evolucionaron paralelamente, En el resto de 1os afios 1a relacién fue negativa,
especialmente entre el tercer trimestre de 1970 y el cuarto de 1971, cuando a pesar del
encarecimiento de los costes laborales 1a inflacién se desacelerd. Por tanto, la evidencia
no apunta hacia la existencia de una relacién estrecha y estable, como cabria deducir
de la teoria. En términos medios, el alza de los costes laborales fue superior a la de los
precios y su variabilidad también fue mayor. Estos resultados invitan a plantear la
presencia de otros factores relevantes en €] comportamientc de los precios industriales,
comg la posible influencia de la creciente liberalizacién, tanto interior como exterior,
de la economia sobre el estrechamiento de los méargenes empresariales.

GRAFICO 5

INFLACION Y COSTE LABORAL UNITARIO; INDUSTRIA.
{Tasas de variacin interamial}
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Fuente: Elaboracién a partir de 12 publicacidn Salaries (INE) y Rodriguer (1972).
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GRAFICO 6

INFLACION Y COSTE LABORAL UNITARIO: SERVICIOS.
{Tasas de variaci6n interanual)
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Fuente: Elaboracidn a partir de la publicacion Salarios (INE} y Rodriguez (1972).

En el sector servicios la relacion positiva entre ambas variables fue evidente
a partir de 1966 (grafico 6). Las tasas de variacién de los costes y de los precios
siguieron una tendencia decreciente a partir del primer trimestre de 1966 y
ascendente a partir del cuarto trimestre de 1968. Esta relacién entre precios y
costes puede interpretarse como una consecuencia del mayor poder de fijacién
de precios del sector servicios, en general menos expuesto a la competencia que
la industria.

Del cuadro 3 puede deducirse que el crecimiento de los salarios fue el factor
determinante del elevado crecimiento de los costes laborales unitarios, pues sobre-
pasé en todos los sectores, incluidas la industrias mds intensivas en capital, al
crecimiento de la productividad. Con ello, ni la tecnificacién ni las elevadas tasas
de aumento de la productividad industrial fueron suficientes para contrarrestar la
presién que sobre los costes imponia la evolucién de los salarios. Los trabajadores
intentaban recuperar el poder adquisitivo erosionado en las décadas anteriores,
aprovechando la capacidad negociadora que les brindaba una coyuntura muy
expansiva y la debilidad relativa del gobierno. La mejora del poder adquisitivo
implicaba no sélo exigir una mayor participacién en las ganancias de productividad,
sino también protegerse de un encarecimiento del coste de la vida, situado en tormo
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CUADRO 3
VARIACION MEDIA ANUAL EN LOS COSTES LABORALES UNITARIOS®, 1964-1971.

Sectores Salavio Productividad Coste labgral
Total Industria 13,16 6,35 6,38
Industria bienss capital 14,02 9.65 4,27
Industria biengs consumo 13,00 7.05 5,67

Total servicios 13,75 3,39 10,11

Fuente: Elaboractén a partir de ia publicacién Salarios (INE).

al 6,65%" medio anual entre 1963-1971, particularmente acusado en los precios
de los alimentes, la vivienda y algunos servicios.

Lo mds relevante del compertamiento de los salarios no fue su elevado creci-
miento, sing la creciente homogeneizacidn de sus tasas de variacidn entre sectores
cxpuestos a una evolucidn muy dispar de la productividad, como la industria y los
servicios, como refleja el cuadro 4. Esto originé diferencias significativas en la
evolucion de los costes laborales, ante el dispar crecimiente de la productividad en
los distintos sectores.

El diferencial de preductividad entre la industria y los servicios, y entre las
industrias de bienes de capital y las de bienes de consumo estuvo inversamente

CUADRO 4

VARIACION DEL SALARIO-HORAY EN LOS DISTINTOS SECTORES.
{Tasas medias de variacidn interanual, en %).

Sectores 1964767 1967/69 196971
Total Industria 15,93 10,00 12,95
Industria bienes capital 1532 8,80 16,53
Industria bienes consumo 1524 8,03 1345
Servicios 14,66 12,35 13,78

Fuente: Elaboracién a partir de la publicacidn Salarios (INE).

25. Las divergencias que se observan en los cuadros entre el conjunto del sector industrial, v 1
media de las industrias de bienes de consumo y de bienes de capitai cbedecen a su distinta
composicion. Ver apéndice 1.

26. Calculado a partir del Indice del Coste de la Vida histérico, De Ojeda Eiseley {1988).

27. En el apéndice I se ofrece una descripcién de los conceptos que se recogen bajo la
denominacion «salarioss.
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CUADRO 5
DIFERENCIAL EN COSTES LABORALES UNITARIOS Y EN PRODUCTIVIDAD
{Niimeros indice, base 19634 =100).

(Industria} - {Servicios) {Capital) - (Consumo}

Afigs Pmductivgl-i.a.d‘- Coste faboral® Productividad® ..E;;;‘Inboral“
1665:4 1,77 0,63 1.67 =595
1967:4 T4 -10,36 13,37 14,532
1969:4 27,02 -31,64 37,59 -24.07
19714 37,96 -53,31 3798 -21,16

Fuente: Elaboraci6n a partir de la publicacién Salgrios (INE) y de Rodriguez (1972). Diferencial en productividad,
industria menos servicios. = Diferencial en costes laborales, industria menos servicios. © Diferencial en
productividad, industria de bienes de capital menos industria de bienes de consumo. © Diferencial en costes
laborales, industria de bienes de capital menocs indusiria de bienes de consumo.

relacionado con el diferencial entre sus costes laborales (cuadro 5). El gap entre
los costes laborales crecid mds que proporcionalmente a medida que la productivi-
dad industrial se distanciaba de la de los servicios. Asf, 1a dualidad entre los precios
de ambos sectores tuvo en gran medida su origen, como en otras economias mas
avanzadas, en la apertura de un diferencial de productividad. El hecho de que lo
hiciera més que proporcionalmente se debié a un crecimiento més elevado de los
salarios en ¢l sector servicios®™.

La relacién inversa entre costes y productividad es menos intensa entre las
industrias de bienes de capital y bienes de consumo. A pesar de la apertura de un
diferencial de productividad importante entre ambas ramas industriales, el diferen-
cial en costes aumenté menos que propercionalmente, pues parte del diferencial en
productividad fue absorbido por un crecimiento menor de los salarios en las
industrias de bienes de consumo.

Evolucion de los mdrgenes empresariales: Precios y competitividad

Desde la perspectiva de la presién de la demanda, la caracteristica mds sobre-
saliente fue la tendencia contractiva de los mérgenes empresariales, salvo algunas
oscilaciones ciclicas, presente tanto en la industria como en los servicios durante -
la mayor parte de la década. El descenso de los margenes industriales se inicid
durante la primera mitad de la década, precediendo a los servicios, siendo mis

28. Esteresultado puede estar sesgade por el tipo de servicios que se recogen en la muestra, entre
ellos los financieros y los de las compafifas de seguros, que pueden sesgar al alza los salarios del
conjunte del sector.
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CUADRO 6
TASAS DE VARIACION DE LOS MARGENES EMPRESARIALES,

Sectores 1964/67 1967169 1569171 1964771
Total Indusiria 4,93 0,61 =246 =275
Industria capitat -2,96 4,18 -3,62 1,18
Industria consumo —3.44 374 -2.5% —-1.,4%
Sarvicios 1,74 —3,04 =377 -1,00

Fuente: Elaboracién a partir de Salarios (INE) y Rodriguez (1972},

intenso. Este perfil no parece ser ajeno a la progresiva apertura exterior ni a la
creciente liberalizacidén de la actividad econdémica dentro del pafs, pues ante el
elevado crecimiento de los costes laborales unitarios entre 1964 y 1967 (9,39%),
los precios sélo aumentaron un 3,45 % de media anual.

En el cuadro 6, las tasas de variacién interanual de los mérgenes comerciales
aparecen agrupadas por periodos, atendiendo a la evolucién ciclica de la produccién
y de la capacidad utilizada en la industria. Entre 1964 y 1967 ¢l crecimiento de la
produccién fue moderade y el indice de capacidad utilizada indica un nivel de
actividad bajo; siguid una etapa de reactivacion econdmica entre 1967 y 1970, y en
los dos 1ltimos afios ¢l crecimiento volvié a ralentizarse. Como puede observarse,
existe una correspondencia directa entre ciclo econémico y evolucion de los
mdrgenes empresariales en el sector industrial. Durante las dos etapas recesivas se
contrajeron; en la expansiva (1967-70} se recuperaron.

El indice de capacidad utilizada en la industria se ha utilizado como indicador
de la presién de la demanda, vy se ha representado en el gréifico 7 junto con la
variacién en los mdrgenes empresariales”, reflejandose una estrecha relacidn
positiva entre ambas variables. Esto indica que las variaciones en los méargenes
empresariales estuvieron condicionadas por la presién de la demanda, pues en un
mercado sujeto a una creciente liberalizacién, su ajuste al alza s6lo se realizaria
cuando las condiciones maés favorables de la demanda lo permitieran.

En los servicios los resultados son menos concluyentes. La informacién dispo-
nible s6lo permite conocer el comportamiento de los costes laborales unitarios para
el comercioyy las actividades financieras y de seguros. El c4lculo de 1a productividad
aparente del factor trabajo, medido por las horas trabajadas, tal vez no sea el mejor
indicador de la productividad en estos servicios, pues no recoge las mejoras en la

~ 29. En ¢l gréifico 7 se representan los indicadores para el conjunto de la industria, pero se ha de
advertir que una representacién separada de estos indicadores para la industria de bienes de capital,
por un lado, y para la de bienes de consumo, por otro, confirma estos mismos resultados,
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GRAFICO7
MARK-UP Y CAPACIDAD UTILIZADA: INDUSTRIA.
{Tasas de variacidn interanual)
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Fuente: Ministerio de Economifa y Hacienda (1996) ¥ Salaries (INE).

calidad de los mismos e incluso la tarea de cnantificacidn no estd tan clara como
en ¢l caso de la produccién de bienes industriales. Sin embargo, se trata de
problemas generales asociados a la medicién de los servicios, de diffcil solucién.
Por elle se ha optado por medir su productividad, y con ello también los margenes
empresariales, signiendo el mismo procedimiento que en ¢l caso de 12 industria®.
De la cuantificacién de los mérgenes empresariales se obtienen dos resultados. Por
un lado, en niveles, son superiores a los obtenidos para la industria; por otro,
experimentaren un ligero decrecimiento a partir de la segunda mitad de los sesenta.

La seleccién de un indicador de demanda para los servicios debe realizarse
atendiendo a su doble funcién de suministrar tanto insumos intermedios a otras
actividades, como bienes y servicios dirigidos a lademanda final. En el primer caso,
el nivel de actividad de las ramas demandantes puede constituir e] factor fundamen-
tal en la explicacion de su demanda, en ¢l segundo caso, para las actividades que
suminisiran bienes y servicios directamente al piblico, el principal punto de
referencia son los indicadores relativos de demanda efectiva, como larenta personal
o familiar, 0 la cuantia y orientacidn del gasto entre otros.

30. Ver apéndice 1,
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Para el primer grupo de servicios, en el pericdo comprendido entre 1962y 1975
tuvo lngar una reduccidén en el consumo de bienes intermedios por unidad de
demanda final®', como consecuencia del progreso técnico. Entre las reducciones
mas significativas figuran la mayor parte de los servicios®. Simultdneamente, el
aumento de la produccién en el resto de sectores permitia un aumento de la demanda
total de insumos intermedios provinientes de este sector. La suma de ambos efectos
producirfa un aumento contenido de la demanda de servicios de este tipo, contra-
riamente a lo que ocurrfa con los servicios destinados a satisfacer la demanda final.
Estos dltimos experimentarcn un notable crecimiento a medida que aumentaba el
nivel de renta de la poblacién. Asf, la evolucién de la partida de «gastos diversos»
de la Encuesta de Presupuestos Familiares, bajo cuyo epigrafe se incluye una amplia
gama de servicios de cardcter personal, crecié en mayor proporcion que los gastos
totales, ganando peso en la asignacion del presupuesto de las familias, como puede
observarse en el siguiente cuadro.

CUADRO 7
EVOLUCION DEL GASTO ANUAL MEDIO POR PERSONA,
SEGUN AGRUPACIONES DE GASTO.
{N.° indice, pesetas constantes de 1958}

Agrupacion 1958 1964 1968 1973-74
Alimgntacién 100 1137 134,2 169,6
Vestido y calzado 130 139, 1474 1128
Vivienda 140 2219 3670 685,6
Gastos de casa 100 156,3 1893 383,2
(astos diversos y reparacionss 140 1449 203,1 3856
Total 1 13,6 16d,4 23,7

Fuente: Annario Estadistice, INE {19861,

Con Ja informacién disponible no es posible establecer una relacién directa
entre la presién de la demanda y Ia evolucién de los mérgenes empresariales, como
se ha hecho para la industria. Sin embargo, ]a tendencia contrapuesta de los dos
componentes de la demanda de servicios, indica que la presién de la demanda seria
mdés evidente ¢n los servicios finales y podria utilizarse en algunos casos como
argumento explicativo de la evolucidn de sus mérgenes.

31. Martin, Romero, Segura {1981).

32. Durante el periodo 1962-1974, ¢l consumo intermedio por unidad de demanda final de los
siguientes servicios decreci6 a una tasa anual acumulativa del -5,6% para las actividades comerciales,
-4,1% para las instituciones financieras y de seguros, -3,4% para el transporte ferroviario, y -3,1%
para las comunicaciones. Estos célculos s¢ han obtenido de Martinez Serrano et al. {1982), pp. 147,
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Tanto en el comercio como en los servicios financieros y de seguros, se ha
podido observar unos margenes més elevados que en el conjunto de la industria. En
el caso del comercio, con una estructura de mercado compuesta mayoritariamente
por comercios tradicionales de pequefias dimensiones, con un usc intensivo del
factor trabajo, que se ha encarecido notablemente durante estos afics, y con unos
costes elevados de distribucién asociados a la dispersién de los establecimientos,
los mérgenes tendieron a ser mds elevados en los bienes de mayor €lasticidad renta,
y por tanto, con mayor presién de la demanda, mientras que en el resto se
contrajeron”. En los servicios financieros el cardcter oligopolista de su estructura
de mercado permitia mantenerlos elevados™,

El otro aspecto a explicar seria el decrecimiento general de los mérgenes
empresariales a partir de la segunda mitad de los sesenta. En ello pudo jugar un
pape} fundamental la progresiva liberalizacién del comercio interior y del sector
bancario. Pero tampoco hay que olvidar el repunte en los costes laborales ante el
encarecimiento del factor trabajo y ¢l lento avance de la productividad, que en un
marco de mayor competencia obligaria a contraer los mérgenes como una forma
de absorber el encarecimiento de los costes.

Conclusiones

Las deficiencias en la informacidn estadistica disponible imponen reservas que
€s necesario tener en cuenta a la hora de extraer conclusiones de lo sefialado hasta
aqui. Fundamentalmente, obligan en buena medida 2 limitar el periode de estudio
a los afios comprendidos entre 1963 y 1971, con lo que cualquier conclusién sobre
los afios previos, intentando analizar las repercusiones de las nuevas relaciones de
intercambio establecidas en los afios sesenta sobre el crecimiento econémico a largo
Plazo, tiene un componente especulativo que no es posible ignorar.

A partir de estas consideraciones, parece posible afirmar que el principal hecho
constatable para todo el periodo 1954-1972 es la normalizacién de las relaciones
de intercambio desde ¢l Plan de Estabilizacién, entendiendo por normalidad la
aproximacidn a las pautas seguidas en las economias europeas mas avanzadas. Estas
relaciones constituyen €l eje en tomo al cual se pretenden exiraer las principales
conclusiones. Diesde esta perspectiva, el decrecimiente relativo de los precios de
los bienes de capital frente al deflactor del PIB y la creciente dualidad entre los
precios industriales y de los servicios sintetizan esta aproximacién a las pautas
europeas y constituven un indicio contundente de la intensa modernizacién y
cambio en la economia espafiola.

33, Martinez Serrano ef al, (1982), cap. 5.
34, Martinez Serrano ef al. {1982), cap. 9.
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Pero la estructura de precios relativos también recoge la pervivencia de factores
de atraso en la produccién. En concreto, los precios agrarios ¢reciergn g tasas
persistentemente elevadas y volatiles frente a un comportamiento cada vez méds
moderado de los precios industriales. El resultado fue un empeoramiento progre-
sive de los términos del intercambio de la industria frente a la agricultura. Esta
relacién no siempre ha sido subrayada en la historiografia y cobliga a matizar
aquellas interpretaciones® que vinculan el despegue de la industria espafiola a partir
de la segunda mitad de Jos cuarenta y en los cincuenta con una mejora de sus
términos del intercambio frente a la agricultura,

Si los términos del intercambio evolucionaron tal como se observa en el grifico
2, la industria se desarrollé a partir de la segunda mitad de los cincuenta sin ningtin
incentivo aparente en el comportamiento de sus precios frente al resto de sectores,
y, en concreto, frente al agrario. Todo apunta, por el contraric, hacia la conclusion
opuesta; el desarrollo del propio sector industrial generé un decrecimiento relativo
de sus precios frente al resto, que posiblemente se convirtié en un aliciente para la
continuidad de su propio desarrollo vy, al tiempo, para la transmisién de sus
ganancias de productividad hacia el conjunto de la economia.

Lo que se acaba de sefialar cbligarfa a adoptar una visidén centinuista con
respecto a la contribucién de la agricultura al desarrollo industrial espanol. Como
han defendido algunos autores para décadas precedentes, el atraso del sector agrario
pudo seguir representando hasta bien avanzada la segunda mitad de los sesenta un
obstdculo relevante para ¢l crecimiento industrial, en la medida en que el encareci-
miento del precio de los alimentos afectase a la capacidad adquisitiva de los
consumidores, por un lado, y a los costes laborales de la industria, por otro.

Por ¢l contrario, el comportamiento de los precios de las industrias de bienes
de capital se convirtié a partir de 1960 en un estimulo para el crecimiente, en la
medida en que su decrecimiento relativo permitié transferir al resto de sectores sus
ganancias de productividad™.

Dentro de los limites impuestos por la informacion estadistica utilizada, existen
indicios para defender que, con la mayor Liberalizacién de los intercambios a partir
de 1959, la industria pudo aprovechar las ventajas del acceso a un rango mds amplio
de bienes de capital e insumos intermedics y de la mayor competencia dentre del
sector. Prueba de ello son el crecimiento mas moderado de los precios de los bienes
de capital a partir de entonces y la contraccién de los mérgenes industriales,
obscrvable sélo a partir de 1964.

La dualidad entre los precios industriales y de los servicies confirma la
aproximacién dec la economia espafiola a las pautas observadas en los pafses
europeos mds avanzados. El ratic entre el indice de precios de los bienes comercia-

35. Gonzélez {1979, pp. 115); Tortella {1994, pp. 276).
36. De long, Summers (1991).
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lizables y no comercializables fue decreciente a partir de 1960. Segiin la literatura
sobre niveles internacionales de precios”, este ratio decrece con el nivel de renta
por habitante de los paises. La dualidad entre los precios de ambos sectores se debi6
fundamentalmente a diferencias en el crecimiento de la productividad y a una
creciente homogeneizacién en el aumento de los salarios, como puede constatarse
a partir de 1964.

Por 1ltimo, €l andlisis de la estructura de precios relativos realizada confirma
que la modernizacion de la economia espafiola fue particularmente evidente e
intensa a partir de 1960. Pero también pone de relieve la pervivencia de algunos
factores de atraso, como el comportamiento del sector agrario, y la lenta evolucién
de la productividad v el mantenimiento de elevados mérgenes empresariales en €l
sector servicios. Todo ello se traduciria en elevadas tasas de inflacién en estos
sectores. Asf, a pesar del elevado crecimiento de la productividad de la industria y
del esfuerzo competitivo realizado en su seno, las tensiones procedentes del atraso
de otros sectores acabaron lastrando su competitividad y entorpeciendo su creci-
miento.

APENDICE I. Los datos

Las deficiencias de la informacidn estadistica anterior a2 1964 sobre salarios y
horas trabajadas han obligado a limitar el periodo de andlisis a los afios compren-
didos entre 1964 y 1972, para los cuales se dispone de informacién sistematica a
partir de 1a publicacién por parte del INE de la encuesta Salarios. El andlisis se
refiere al conjunto de actividades recogidas en la citada publicacién y todas las
variables utilizadas tienen periodicidad trimestral.

Precios: Se utilizan los deflactores sectoriales obtenidos a partir de la serie del
PIB trimestral calculada por Julio Rodriguez®. El motivo que ha llevado a utilizar
esta seric ha sido obtener informacién trimestral compatible con las series de
salarios y horas trabajadas, s6lo disponibles con esta periodicidad a partir de 1963.

Costes laborales unitarios: Se ba calculado como el cociente entre el salario
por hora trabajada y el producto por hora trabajada en cada sector.

Salarios: Como fuente de informacién se ha utilizado la encuesta Salarios del
INE, que proporciona informacién trimestral sobre el salario medio por hora
trabajada al mes en industria, construccidn y servicios. Comprende las remunera-
ciones a los asalariados por todos los conceptos, excepto el plus familiar. Incluye,
por tanto, todos los complementos, gratificaciones, horas extras, etc... Los costes

37. Kravis, Lipsey (1988).
38. Rodriguez (1972).
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de la Seguridad Social no estan incluidos en los datos de esta encuesta. Esta es una
grave limitacion para este trabajo pues, sin duda, constituyen un componente
impertante de los costes de produccion cuya incidencia ha debido variar a lo largo
del periodo analizado. La disponibilidad de informacidn estadistica en torno a este
tema es mds deficiente. Por otra parte tampoce estd incluido el impuesto sobre
rendimientos del trabajo personal.

Las series de salarios utilizadas para cada sector se han obtenido ponderando
los salarios en las distintas ramas por las horas correspondientes trabajadas en las
mismas. Sin embargo, la cobertura del sector terciario de la encuesta es muy inferior
ala correspondiente al PIB, dejando fuera importantes sectores como los transpor-
tes, lo cual limita el alcance de las conclusiones sobre el comportamiento de los
servicios.

Presion de la demanda: Se ha utilizado como indicador de 1a evolucién de la
demanda el Indice de Utilizacidn de la Capacidad Productiva, expresado en tantos
por cien, publicado por el Ministerio de Economia y Hacienda, Direccién General
de Previsién y Coyuntura (1996).

Industria: Cualquier variable referida a la industria, precios, salarios o produc-
tividad, comprende las siguientes actividades que son las recogidas en la publica-
cion Salarios del INE: «extractivas de carbdn», «minerales metdlicos», «minerales
no metdlicos», «alimentos, bebidas y tabaco», «textiles», «calzado, prendas de
vestir e industrias del cuero», «madera, corcho y muebles», «papel y articulos de
papel», «imprentas y editoriales», «productos de caucho», «sustancias y productos
quimicos», «derivados del petréleo y del carbén», «metélicas basicas», «productos
metdlicos», «construccién de maquinaria», «aparatos accesorios electrénicos»,
«electricidad, gas v vapor», «energia eléctricas,

Servicios: Incluye las actividades recogidas en la publicacién Salarios
(INE): «comercio», «bancos ¢ instituciones financieras», «compafifas de se-
ZUros».

Las series trimestrales de Contabilidad Nacional de Julio Rodriguez recogen
en el grupo «industrias manufactureras», un agregado del conjunto del sector
industrial, excluidas las industrias extractivas y las energéticas. Con el objetivo
de obtener series de produccidn trimestral a un nivel de mayor desagregacién se
ha procedido a su elaboracién siguiendo el mismo procedimiento que el citado
autor, y tomando como informacién complementaria las series anuales de
Contabilidad Nacional, las series mensuales del Indice de Produccién Industrial
y del Indice de Precios al por Mayor. De este modo se han construide las
siguientes series:

a) Industria de bienes de capital. Incluye los siguientes grupos: «metdlicas

bésicas», «<maquinaria no eléctrica», «maquinaria eléctrica», «material de transpor-
tex» e «industria quimica».
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b} Industria de bienes de consumo. Incluye los siguientes grupos: «alimentos,
bebidas y tabaco», «industrias textiles, excepto vestido y calzado», «otras industrias
manufactureras».

Puede observarse que la cobertura del conjunto del sector industrial €s mayor
que la de la suma de las industrias de bienes de consumo y bienes de capital. Esto
explica algunas divergencias en las tasas de crecimiento que se observan en el
apartado «Inflacion y coste laboral unitario».
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Sectorial exchange relations and industrial development, Spain, 1954-1972

ABSTRACT

This paper offers a sectorial approach to the trend of Spanish prices during the 1950s and
19605, the period of most rapid income growth and consolidation of the industrialization process
in Spain. We have done this through a revision of the implicit sectorial deflators obtained from the
interlinked data series made up from the National Accounts. The final aim is to highlight, through
an analysis of the determining factors in the modernization of the relative price structure, the costly
sectorial imbalances under which industrial development was achieved in the 1960s.

174



