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La cuestión de la relación banca-industria ha recibido mucha atención tanto 
en España, con un modelo de banca universal, como en otros paises con mode- 
10s parecidos o muy diferentes. En las tres últimas décadas las relaciones banca- 
industria han recibido especial atención al conectarse con temas financieros que 
han sido objeto de análisis detenidos. Un catalogo -siquiera breve- de 10s moti- 
vos que han inducido a 10s historiadores, y economistas, a profundizar en esta 
relación, no podria eludir 10s aspectos siguientes: 

Mecanismos de Seguridad (safety net) establecidos para procurar la estabili- 
dad del sistema financiero (acceso al banco central y seguro de depósitos, bási- 
camente). El centro del dilema es si la participación de bancos en las empresas 
industriales y comerciales incrementa el riesgo de aportación de dinero públic0 y 
la magnitudde 10s posibles costes públicos. 

Gobierno de las Empresas (Corporate Governance). Las ventajas y desventajas 
de accionistas estables de referencia constituyen una cuestión muy debatida y actual. 

Información Asimétrica. El mejor conocimiento de la situación empresarial, 
derivado de una relación estable de 10s bancos con las empresas, podria favorecer 
la estabilidad de la financiación en situaciones de deterioro de las expectativas. 

Crecimiento Econdmico. Siempre que hay éxitos economicos notables, o fia- 
casos sonados, se tiende a buscar la razón en las finanzas. Esto nos lleva a la 
dimensión temporal de esa relación. Hace treinta años el discurso dominante no 
se parecia al de hace veinte, diez o al del momento actual. Reflexionar sobre 
estos cambios de opinión dominante requiere revisar la literatura de varias déca- 
das en distintos paises (básicamente USA, UK, Alemania y Japón). 
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Estabilidad del Sistema. Crisis Financieras. La implicación banca-industria 
se ha situado en las ultimas décadas en el centro de la atencion. La crisis recien- 
te de 10s complejos financiero-industriales de Asia, o nuestra propia crisis ban- 
caria (1 977- 1985) son buena muestra. 

El Coste del Capital. Que 10s recursos tengan un coste comparado menor o 
mayor dependiendo del peso de la interrnediación bancaria en 10s sistemas finan- 
cieros. 

El planteamiento empresarial en el corto y en el largo plazo. La cuestión del 
short-termism. El compromiso estable incorpora un horizonte de mayor plazo y 
la posibilidad de evitar crisis fulminantes en las empresas. Se discute la bondad 
de una mayor estabilidad puesto que puede entrañar costes al restar flexibilidad 
al sistema económico para asignar 10s recursos a 10s usos mas productivos. 

De manera que el estudio de la relación banca-industria en España remite 
obligadamente a las reflexiones foráneas sobre la cuestión. Por este motivo se 
presentan dos bloques bibliográficos: 

1) Banca e Industrialización en España. Trabajos realizados sobre España. 

2) Analisis realizados sobre otros paises. 
Los temas financieros aludidos que conectan con la relación banca-industria, 

o de forma mas amplia, con la relación de las finanzas con 10s sectores reales, se 
sitúan en el centro de 10s estudios sobre finanzas que han tenido, en las últimas 
décadas, un avance extraordinario. Lo ya publicado es tan extens0 que es espa- 
cio disponible obliga a limitar la atención a 10s trabajos que hacen referencia 
directa a las relaciones entre la banca y la industria, sin considerar las aportacio- 
nes en las cuales aparece la relación banca-industria, pero sin que constituya la 
cuestión central. Esos han sido 10s criterios que se han seguido en la realización 
de este balance bibliográfico. 

1. Banca e industrialización en España. Trabajos realizados sobre 
España. 

ÁLVAREZ, R. y ANDREW J.M. (1986), Una historia de la banca privada en Espaiia, 2 vols. 
Ediciones Orbis, Barcelona. 

ANDREW, J.M. y ARAVA, C. (1990), Banca Universal versus banca especializada: un análisis 
prospectiva, Secretaria de Estado de Economia, Ministeri0 de Economia y Hacienda, Madrid. 

ARIAS MORERA, X.C. (1991), ((La relación Banca-Industria en el periodo de entreguerrasn, en 
A. Torrero (dir.): Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Espafiola, Espasa Calpe, Madrid. 

BECKER ZUAZUA, F. (1992), crLos origenes de la Banca Oficial: Entre la industria y la expor- 
tación)), en Economia Española, Cultura y Sociedad. Homenaje a Juan Velarde, Ediciones de 
la Universidad Complutense, Tomo I, Madrid. 
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BERGES LOBERA, A. y S ~ C H E Z  DEL VILLAR, E. (1991), ((Relaciones Banca-Industria 
desde la perspectiva del mercado bursátil espaiiol)), en A. Torrero (dir.), Relaciones Banca- 
Industria. La Experiencia Española, Espasa Calpe, Madrid. 

BLANCH, J., ctValoración bursátil de las empresas y participación industrial de la Banca)), en A. 
Torrero (dir.), Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Española, Espasa Calpe, Madrid. 

BLANCH, J.; GARRIDO, A. y SANROMA, E. (1990), ((Las relaciones banca-industria y su inci- 
dencia sobre la eficiencia bancaria)), Economia Industrial, 272, pp. 85-94. 

CALS, J. (1998), ((Las participaciones empresariales de las cajas de ahorro espaiiolas)), Papeles de 
Economia Española, 74, 75, pp. 89-108. 

CANALS, J. (1995), ((Bancos universales y bancos especializados: 10s limites de la diversificación 
bancaria)), Papeles de Economia Española, 65, pp. 125-141. 

CASILDA BEJAR, R. (1992), Sistema Financiero Español. Banca y Cajas de Ahorro ante un 
entorno competitivo, Apartado 2.4, pp. 229-252. 

CASSOU, M. (1989), ((Banca e Industria: Francis)), en A. Torrero (dir.), Banca e Industrialización 
en España, Banesto. 

CHULIA, C. (1990), ((Las participaciones del sistema bancario en las empresas no financieras)), 
Papeles de Economia Española, 44, pp. 73-92. 

CONDE CONDE, M. (1989), ((El futuro de las relaciones Banca-Industria en Espafia)), en A. 
Torrero (dir.), Banca e Industrialización en España, Banesto. 

CUERVO-ARANGO, C. (1990), ((Banca y Desarrollo Industrial en Espafia)), en J. Verlarde; J.L. 
Garcia Delgado y A. Pedreño (eds.), La Industria Española. Recuperación, estructura y merca- 
do de trabajo, ed. Colegio de Economistas, Madrid. 

CUERVO-ARANGO, C. (1991), ((Relaciones Banca-Industria: Un caso práctico. La Corporación 
Banasto)), en A. Torrero (dir.), Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Española, Espasa 
Calpe, Madrid. 

CUERVO, A. (1989), ((Banca e Industrializacion en el periodo 1960-1988)), en A. Torrero (dir.), 
Banca e Industrialización en España, Banesto. 

- (1998), ((La crisis bancaria en España, 1977-1985~, Ariel, Barcelona. 

- (1991), ~ L o s  gmpos empresariales bancarios)), Papeles de Economia Española, 49, pp. 237-245. 

ESCONDRILLAS, J.M. DE (1989), ((La Banca vista desde la Industria)), en A. Torrero (dir.), 
Banca e Industrialización en España, Banesto. 

FEITO, J.L. (1990), ((Aspectos históricos y doctrinales de las relaciones entre la banca y la indus- 
tria)), Papeles de Economia Española, 44, pp. 91-92. 
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GONZÁLEZ-MÉNDEZ, V.M. y GONZALEZ-RODRÍGUEZ, F. (2000), ((Un analisis de 10s efec- 
tos de la crisis de Banesto sobre la Banca y la Industria)), Investigaciones Económicas, vol. 
XXIV (3), pp. 61 1-640. 

HERMIDA, A.J.Y. (1993), ctlnstitucional Investors and Corporate Control in Spanish 
Perspective)), en T. Baums et al, Institucional Investors and Corporate Perfomance, Walter de 
Gruiter & Co, Germany. 

JACOMB, M. (1989), ((Banca e Industria: el Reino Unido)), en A. Torrero (dir.), Banca e 
Industrialización en España, Banesto. 

JANE SOLA, J. (1975), ((La dualidad Banca Comercial/Banca Industrial)), en Banca OJicial y 
Banca Privada dentro de las Economia en Proceso de Desarrollo, Dopesa, Barcelona. 

JIMÉNEZ JIMENEZ, J.C. (1990), La Jinanziación industrial a través de una Empresa Pública 
Financiera: el papel del Banco de Crédito Industrial en el proceso de industrialización de la 
economia española, Tesis Doctoral, Universidad de Alcalá. 

(1991), ((La intervención del Estado en la financiación industrial: el papel histórico de la Banca 
Pública en Espafia)), en A. Torrero (dir.), Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Española, 
Espasa Calpe, Madrid. 

MARTÍX, M.; CARLO, S.; y sÁEz, F.J. (1995), ((Las participaciones accionarias de las entidades 
de depósito españolas 1962- 1992)), Fundacidn Fondo para la Investigación Económica y Social. 
Obra Social de la Confederación Española de Cajas de Ahorros. 

MARTÍNEZ SERRANO, J.A. (1991), ((Fusiones y Adquisiciones Bancarias: La experiencia 
reciente)), en A. Torrero (dir.), Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Española, Espasa 
Calpe, Madrid. 

MORA, A. (1991a), ((Banca: Inversiones peligrosas)), Rating, 34, junio, pp. 18-21. 

- (1991b), ((Las relaciones Banca-Industria en la CEE)), en A. Torrero (dir.), Relaciones Banca- 
Industria. La Expeviencia Española, Espasa Calpe, Madrid. 

MORA, A. y DE MIGUEL, M. (1994), ((Las cuentas de resultados de Bancos y Cajas de Ahorro: 
Las carteras de valores)), Documento de Trabajo Serie A: 9401. Escuela Universitaris de 
Turisrno, Universidad de Alcalá, Septiembre. 

MUÑOZ, J. (1969), Elpoder de la Banca en España, ed. Zero, Madrid, Cap. VII, pp. 207-238 

- (1992), ((La Banca privada española y la consolidacion del nacionalismo eco no mico^^, en 
Economia Española, Cultura y Sociedad. Homenaje a Juan Velarde, Ediciones de la 
Universidad Complutense, Tomo 1, Madrid. 

OCHOA, J.L. (1993), ((Una revisión de la relacion entre la banca y la industria en Espafia)), 
Economia Industrial, 293, pp. 89-102. 

OLARIAGA, L. (1960), El Dinero. Vol. I1 Organización Monetaria y Bancaria, Moneda y 
Crédito, Madrid, cap. V, pp. 83-118. 
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PAMPILLON, F. (2000), ((Consideraciones sobre la estructura financiera: Una aproximación al 
caso espaiiol)), Papeles de Economia, 84, pp. 46-62. 

PAREJO GAMIR, J.A.; CALVO BERNARDINO, A. y PAUL GUTIERREZ, J. (1993), El Sistema 
Financiero en lospaíses de la CEE, editorial AC., Madrid. 

PEREZ DE A R M ~ A N ,  G. (1970), ctExposiciÓn y comentari0 de la Ley de Bases de Ordenación 
del Crédito y la Banca y del Decreto-Ley de nacionalización y reorganización del Banco de 
España)), en El Banco de Espaiia. Una Historia económica, ed. Banco de España, Madrid. 

PES, A. (1990), ((Banca Privada y empresas no financieras durante 10s años 80)), Econornia 
Industrial, 272, pp. 75-84. 

PONS, Ma.A. (1999), ((Las Grandes Sociedades Anónimas Bancarios 1860-1960)), en P. Martin 
Aceña y M. Titos Martinez (eds.), El Sistema Financiero en España. Una síntesis histórica, ed. 
Universidad de Granada. 

PRADOS ARRASTE, J. (1975), Bancos y Política Monetaria. Con especial referencia a la orga- 
nización bancaria y política monetaria de Espaiia, Guadiana de Publicaciones, Madrid, 
Apartado E, pp. 289-3 15 

PUJOL, J. (1975), ((La Banca Privada en la financiación del Desarrollo Espafiol)), en Banca Oficial 
y Banca Privada dentro de las Economias en Proceso de Desarrollo, ed. Dopesa, Barcelona. 

QUESADA, J. (1993), ctcambios en el Sistema Financiero español y en las relaciones Banca- 
Industria)), Economia ~ndusbial, 293, pp. 103-1 16. 

SALAS FUMÁS, V. (1991), ((Relaciones Banca-Industria y control del capital)), en A. Torrero 
(dir.), Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Espaiiola, Espasa Calpe, Madrid. 

- (1993), ((La financiación de la empresa espafiola. Una perspectiva institucional)), Economia 
Industrial, 293, pp. 7-18. 

S~VCHEZ ASIAIN, J.A. (1990), ((Relaciones banca e industria)), Papeles de Economia Española, 
44, pp. 87-90. 

SAXCHIS PALACIO, J.R.; PUIG BLANCO, F. y SORIANO HERNANDEZ, J.F. (1998), ((Las 
relaciones banca-industria en España. Un estudio empirico sobre las participaciones de las enti- 
dades de crédito en el capital de las empresas no financieras)), Perspectivas del Sistema 
Financiero, 63-64, pp. 83-102. 

SERRA RAMONEDA, A. (1994), ((Sobre 10s modelos de relaciones banca-industria)), 
Perspectivas del Sistema Financiero, 48, pp. 223-227. 

TAMAMES, R. (1967), Los Monopolios en Espaiia, Z Y X ,  Madrid. 

TERMES, R. (1987), ((Banca universal-banca comercial)), Revista de Derecho Bancario y Bursátil, 
28, Octubre-Diciembre, pp. 817-829. 

- (1991), Desde la Banca, 2 volhenes, Rialp, Madrid (Apartado Banca universal-banca comer- 
cial, vol. 2, pp. 1.064-1.081). 
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TORRERO, A. (1989a), ((Las relaciones Banca-Industria (Planteamiento general y reflexión sobre 
la situación espafíola))), en A. Torrero (dir.), Banca e Industrialización en España, Banesto. 

- (1989b), Estudios sobre el sistemafinanciero, Espasa Calpe, Madrid. 

- (1990), ((Relaciones banca-industria: Planteamiento general y situación comparada)), en La 
Industria española. Recuperación, estructura y mercado de trabajo, ed. Colegio de 
Economistas, Madrid. 

(1991), ctIntroducción General: La Relación Banca-Industria y su Proyección en Espafia)), en A. 
Torrero (dir.), Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Española, Espasa Calpe, Madrid. 

- (1999), ((Relaciones entre el sector real y el financiero)), en Ma. Luisa Peinado Gracia (coord.), 
Los Mercados Financieros Españoles y la UEM, Civitas, Madrid. 

TORTELLA, G. (1994), El Desarrollo de la España Contemporánea. Historia económica de 10s 
siglos X I X  y H, Alianza Universidad Textos, Madrid, capitulos VI (pp. 135-149) y XIV 
(pp. 323-348) 

VÁZQUEZ, J.A. (1991), ((Xotas sobre Banca e Industria en Asturias en su perspectiva histórica)), 
en A. Torrero (dir.), Relaciones Banca-Industria. La Experiencia Española, Espasa Calpe, 
Madrid. 

ZOIDO, M.E. (1998), ((Un Estudio de las Participaciones Accionariales de 10s Bancos en las 
Empresas Espafiolas)), Tesina CEMFI, n. 9801. Reproducido en Investigaciones Económicas, 
vol. XXIII, pp. 427-467. 

VELARDE, J. (1989), ((Banca e Industrialización: La Etapa Autárquica (1939-1959)~, en A. 
Torrero (dir.), Banca e Industrialización en España, Banesto. 

2. Análisis realizados sobre otros paises 

AOKI, M. (1990), ctToward an Economic Model of the Japanese Firm)), Journal of Economic 
Literature, vol. XXVIII, marzo, pp. 1-27. 

- (1994), ((Monitoring Characteristics of the Main Banck System: An Analytical and Development 
View)), en M. Aoki and H. Patrick (eds.), The Japanese main Bank @stem. Its Relevance for 
Developing and Transforming Economies, Oxford University Press, Gran Bretaña. 

AOKI, M y PATRICK, H. (eds.) (1994), The Japanese Main Bank System. Its Relevance for 
Developing and Transforming Economies, Oxford University Press. 

BAUMS, T. (1994), ctThe German Banking System and its Impact on Corporate Finance and 
Gobemánce)), en M. Aoki y H. Patrick (eds.), The Japanese main Bank System. Its Relevance for 
Developing and Transforming Economies, Oxford University Press, Gran Bretaña. 
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BAUMS, T.; BUSBAUM, R.M. y HOPT, K.J. (eds.) (1993), Institutional Investors and Corporate 
Perfomance, Walter de Gmiter & Co., Alemania. 

BECHT, M. y RAMÍREZ, C. (1994), ((Financial Capitalism in Pre-world war Gennany: Universal 
Banks, Interlocking Directorships and Mining and Steel Industry)), Working Paper, n 9410, 
CEMFI, Madrid. 

BENSTOX, G.J. (1990), ctThe Separation of Commercial and Investment Bankingn, The 
MacMillan Press LTD, Gran Bretaña. 

- (1994), ((Universal Banking)), Journal of Economic Perspectives, 3, vol. 8, verano, pp. 121-143. 

BERGER, A.N.; KASHYAP, A.K. y SCALISE, J.M. (1995), ctThe Transformation of the U.S. 
Banking Industry: What a Long, Strange Trip it's been)), Brookings Papers on Economic Activiy, 
2, pp. 55-218. 

BERGLOF, E. y PEROTTI, E. (1994), ctThe Govemance Structure of the Japanese financial kei- 
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- (2000), ((Can Relationship Banking Survive Competition?)) The Journal of Finance, vol. LV, 2, 
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