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Introduccion explicativa

El incipiente proceso de liberalizacion que registran en Esparnia las entradas de
capital extranjerc a comienzos de los sesenta, no es resultade de una estrategia de
internacionalizacién por parte del Régimen sino de la necesidad de suplir la falta
de recursos financieros que refleja la balanza de pagos. No se trata, por tanto, de
un abandono del principio de defensa de la industria nacional sino de enfrentarse
al desequilibrio exterior que puede hacer tambalear la economia espafiola, a tra-
vés de dos mecanismos:

a) Los recursos financieros aportados por la inversion directa extranjera.

b) La mejora y el incremento de las exportaciones espafiolas gracias a las tec-
nologias foraneas. De ahi la liberalizacion de las transferencias exteriores de tec-
nologia y sus repercusiones positivas y negativas en ¢l proceso de la industriali-
zacidn espafiola hasta practicamente nuestros dias.

Si por parte espafiola es necesario entender las razones de apertura econo-
mica al exterior, también es necesario entender los objetivos que persiguen las
multinacionales fordneas. De forma muy sintética podemos sefialar que estas
razones son: en la primera gran afluencia de los sesenta, el acceder a un merca-
do interior en desarrcllo. En la segunda gran oleada de los ochenta, €l acceso al
mercado Unico europeoc.

Si los objetivos son distintos, también son marcadamente diferentes los meca-
nismos de entrada. En la primera fase, la creacién de nuevas empresas. En la
segunda, la adquisicién de empresas existentes. Son varios, por tanto, los periodos,
razones politicas, econdmicas y vias de acceso que pueden analizarse en estos cin-
cuenta afios asf como los efectos directos ¢ indirectos asociados a los mismos.
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Nuestro trabajo no es explicar todos estos hechos sino intentar que sirvan de
hile conductor al tratamiento de la bibliografia sobre ¢l tema.

Metodologia en el tratamiento de la bibliografia

Dado que la problematica que s¢ aborda es doble (Inversiones Directas
Extranjeras en Espafia e Inversiones Directas de Espafia en e} Exterior), se ha
subdividido la bibliografia presentada en dos grandes apartados que se corres-
ponden con las dos vertientes mencionadas. Dentro de cada uno de dichos apar-
tados se han considerado dos ambitos de estudio: el analitico (ja bibliografia
propiamente dicha) y ¢l informativo (Fuentes Estadisticas existentes habitual-
mente utilizadas).

Quisiéramos detenernos algo mas sobre las fuentes estadisticas y, sobretodo,
alertar sobre sus limitaciones. En la mayoria de los trabajos que se han llevado a
cabo, la fuente estadistica ha sido la Direccidn General de Transacciones
Exteriores. Sin embargo, esta fuente presenta importantes limitaciones:

Solo recoge las inversiones a partir de determinado volumen (volumen varia-
ble a lo largo del tiempo por orden administrativa).

Solo publica las autorizaciones y verificactones, es decir, las demandas efec-
tuadas por los inversores foraneos para invertir en Espafia después de su control
por los drganos més competentes. Esta autorizacion y verificacion se considera
como inversion exfranjera en el aflo que se concede pero es sélo una «autoriza-
cién». ;Que puede ocurrir?:

Que la inversion ne se lleve a cabo.

Que se lleve a cabo a lo largo de distintos afios.

Que la inversion realizada sea inferior a la autorizada.

Consecuencia de este hecho es que la inversién anual «real» no suele corres-
ponderse con la publicada y, por tanto, con la utilizada en la mayoria de los tra-
bajos realizados.

Un problema adicional tiene lugar cuando se lleva a cabo el andlisis por
Comunidades Auténomas de la inversion directa exterior. Hemos de tener en
cuenta que la variable que utiliza la Administracidn para la asignacion geografica
es ¢l NIF (Numero de Identificacion Fiscal) de la empresa, por tanto, el domicilio
de la misma en cuanto a entidad juridica. Las inversiones adjudicadas, por ejem-
plo a Madrid, son las inversiones llevadas a cabo en empresas ¢on sede social en
Madrid. ;Cual es el problema?

Si en la emipresa el domicilio social y los centros de actividad coinciden geo-
graficamente, ninguno, pero ;qué ocurre si la sede social esta en Madrid y los cen-
tros de actividad (a los que mayoritariamente se dirige la inversion) en ofras pro-
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vincias o0 Comunidades Autonomas?, el resultado es una distorsion de la distribu-
cion real (o destino real) de la inversion directa.

Explicaciones de todos estos hechos se recogen en algunos de los trabajos que
mencionamos en la relacion bibliogréafica elaborada.

En relacidn al ambito analitico, hemos tenido en cuenta las diferentes dimen-
siones del estudio: la global (referida al conjunto espafiol), la sectorial (referida a
sectores y aspectos concretos de la actividad econdmica) y la espacial (referida al
estudio concreto de la inversion directa en el dmbito provincial o de Comunidades
Auténomas especificas).

Inversiones extranjeras en Espaiia
Andlisis global

Libros

AGUILAR CANOSA, S, (1973), Las inversiones de capitul extranjero en Espafia, Banca Mas
Sardd, Barcelona.

BAJO RUBIQ, O. y SOSVILLA RIVERO, S. (1991), Modelling foreign direct investment in Spain,
1961-1988: An application of cointegration analysis, trabajo presentado en la Reunién Europea
de 1a Econometric Society, Cambridge, septiembre.

BANCO DE URQUHO (197)), International Investment in Spain, Servicio de Estudios de
Barcelona, Barcelona.

CAMPILLO, M. (1963), Las inversiones extranjeras en Espafia: 1850-1950, Madrid.

COMMON MARKET BUSSINES REPORTS (1969), Estudio sobre las inversiones extranferas en
FEspaia, United Europa Management Consultants, Gincbra.

CUADRADO ROURA, J. (1975), Las inversiones extranjeras en Espafia. Una reconsideracion,
Mailaga.

DEUBNER, C. (1984), Foreign direct investment in the Therian Countries. Past developments and
Prospects for increased Luso-Spanish cooperation, Economic relations between Spain and

Portugal in a Twelve-nation EC, European research Associates, Brussels,

FANIUL, O. y SEGURA I. (19773, Dependencia productiva y exterior de la economia espaiiola:
1960-1970, Madrid,

GIRALDEZ, E. (1988), La dependencia exterior de la indusiria vasca, Diputacion Foral de
Guipiizcoa.

- {1991), Inversié estrangera i balanga tecnolégica a Catalunya, Consorci de la Zona Franca de
Barcelona.
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GRANELL TRIAS, ¥, {(1975), Las empresas multinacionales y el desarrollo econdmico, Barcelona,

LOPEZ LOPEZ, M. A. (1989), Factores determinantes de la inversion directa extranjera en la
industria espariola, Tesis doctoral, Universidad Auténoma de Madrid.

LUCAS FERNANDEZ, F. (1975), Juversiones exiranjeras en Espafia, Madrid.
MARTINEZ GONZALEZ Y TABLAS, A., Capitalismo extranjero en Espaita, CUPSA, Madrid.

MONTSERRAT, A., Origen y localizacion de las empresas internacionales en Espafia, Reuniones
Internacionales de Economia Regional, Instituto de Economia Regional de la Universidad de
Barcelona.

ROLDAN, S., MUNOZ, J. y SERRANO, A. {1978}, La internacionalizacion del capital en Espaiia:
1958-1977 Edicusa,

Articulos

ALCAIDE, L. {1975}, «El sector exterior. Autarguia y comercio libres, ICE, nim. 508, abril, pp.
138-157.

ANDRES, R. y ORGAZ, L. (1991), «Incentivos a 1a inversidn extranjera en Espafiay, /CE, nims.
696/697, agosto-septicmbre, pp. 181-197.

BAJO, (. (1991), «Determinantes macroecondmicos y sectoriales de 1a inversidn extranjera directa
en Espafia», ICE, nims. §96/657, agosto-septiembre, pp. 53-74.

RBUENO, J. {1982), «Empresas multinacionales: Precios de transferencia y balanza de pagos en
Espaitan, JCE, midm. 584, abril, pp. 111-115.

DURAN, . I. y LAMOTHE, P. (1986), «Analisis empirico del comportamienio econdmico-
financiero de las grandes empresas espafiolas participadas por el capital extranjerow,
Investigaciones Fcondmicas, 2* época, suplemento, pp. 215-230.

— (1989), «Caracteristicas y comportamiento economico-financiero de las empresas espafiolas vs.
filiaics de multinacionales: 1982-1986», Papeles de Econowia Espanola, nims. 39/40, marzo,
pp. 293-310.

EGUIDAZU, F. (1973}, «Las causas de la inversion directan, JCE, nom. 477, mayo, pp. 73-80.

FERNANDEZ CUESTA, N. (1974), «Las inversioncs extranjeras en la actual politica economica
espafiola», Revista Espafiola de Financiacion y Contabilidad, nim. 9, julio-septiembre.

FUENTES QUINTANA, E, (1963), «Factores estratégicos en ¢l desarrollo econdmico espafiol», en
J. ROS Trece economistas ante la economia espafiola, Oikos-Tau, Barcelona.

GALLEGO MALAGA, M. (1975), «Las inversiones de multinacionales USA en Espafia y ¢l des-
arrollo indistrial espafiol», Economia Industrial, nim. 133, enero, pp. 31-46.
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GARCIA DELGADO, 1. L. y ROLDAN, S. (1975), «Hacia un nueve equilibrio de! sector exterior
de la economia espafiola: 1960-1972», en J. ROS, Trece economistas espafioles ante la economia
espafiola, Oikos-Tau, Barcelona.

GARRIGUES WALKER, A. (1963), «La inversion de capital extranjero y su condicionamiento
legal en Espaiian, ICE, nom. 357, mayo, pp. 131-106.

IRANZO, §. (1990), «La inversién extranjera en Espafia y ¢l comercio exterior»s, Revista de
Economia, nim. 5, pp. 71-76.

- (1991), «Inversidn extranjera directa: Una ¢stimacion de la aportacién real y financiera de las
empresas extranjeras en Espafian, ICE, nums. 696/6%97, agosto-septiembre, pp. 25-52.

TIMENEZ, F. y DE GUINDOS, L. (1985), «Algunos efectos econdmicos de la inversion extranjera
en Esparian, JCE, nims. 624/625, agosto-septiembre, pp. 39-50.

MORENO MORE, J. L. (1582), «La inversién extranjera en Espafian, Papeles de Economia
Espasiola, nam. 11, pp. 141-162.

MURNOZ, J., ROLDAN, §., GARCIA DELGADAQ, J. L. y SERRANOC, A. (1976}, «El capitalismo
extranjerc en la formacion y desarrollo dei capitalismo espafiol», epilogo y apéndices informati-
vos a la obra de CH. LEVINSON, Capital, inflacion y multinacionales, Barcelona,

ORTEGA, E. (1992), «La inversion extranjera dirccta en Espafia (1986-1990)», Estudios
Econdmicos, nim, 51, Servicio de estudios, Banco de Espafia, Madrid.

PABLCG ROMERQ Y GIL DELGADQ, C. {1986), «Empresa ¢ inversidn directa extranjera: la
estructura y las manifestaciones de la situacion de poder», /CF, nim. 640, enero, pp. 139-154.

PUIG, E. (1963), «La evolucién de las inversiones de capital extranjero en empresas espafiolas a par-
tir del Plan de Estabilizacidny, ICE, mim. 357, mayo, pp. 77-84.

- {1967), «Las inversiones en Espafia: Analisis giobal», JCE, nGm, 409, scptiembre, pp. 53-60.

SAINZ, F. (1965), «Historia de las inversiones extranjeras en Espafian, Boletin de Estudios
Econdmicos, nim. 65, mayo-agosto, pp. 373-408.

TRIGEO, I, VALERA, F. y ARINO, M. (1990}, «Inversion extranjera en Espafia: Dimension ¢ impli-
caciones econdmicasy, Cuadernos de Investigacion, mim. 26, Ed. Eada.

VARELA, F. y RODRIGUEZ DE PABLO, J. (1974), «Las inversiones extranjeras en Espafia: 1959~
1974, Una via gl desarrollon, ICE, nim. 493, marzo, pp.13-20,

Andlisis sectorial
Libros

DIRECCION GENERAL DE PROMOCION INDUSTRIAL (1973), Empresas multinacionales y
bienes de equipo, Infortme presentado por el director general sr. Castanié a las jornadas organiza-
das por SERCOBE, Madrid.
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MAZA, 8. (1994), Miernacionalizacidn de la banca espafiola. Consideraciones estratégicas, Tesis
doctoral, Universidad Auténoma de Madrid.

MURNOZ, J. y SERRANO, A, (1576), Estudio sobre la participacién extranjera en la mineria espa-
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TRIGO, I, VALERA, F. y CABANAS, A. (1994), Incidencia de la inversion extranjera directa en
la mejora de la productividad, Fundacid Empresa | Ciéncia, Barcelona.

Articulos

ALVAREZ MELCON, S. (1975), «Algunos aspectos de 1a fiscalidad espafiola de las empresas mul-
tinacionalesy, JCE, nim. 508, diciembre, pp. 44-63.

ALVAREZ, P. e IGLESIAS, C. (1992), «La banca extranjera en Espafia en el periodo 1978-1990»,
Estudios Econdmicos, mm, 47, Banco de Esparia.

ARREGUI GIMENFZ, A. (1994), «Internacionalizacion de las empresas de servicios pablicoss,
ICE, nim. 735, noviembre, pp. 131-139.

BUESA, M. y MOLERQ, I. (1987), «.as inversiones de la Republica Federal de Alemania en la
economia espafiolan, JCE, nGm. 643, marzo, pp.103-120.

CARRASCOSA, A. y SASTRE, L. (1991), «Inversion extranjera en inmuebles en Espafia:
Caracteristicas y efectos econdmicosy, JCE, ntims. 696/697, agosto-septicmbre, pp. 133-146.

DURAN HERRERA, 1. J. (1989), «Capitalizacién de deuda, prima por riesgo pais y rentabilidad de
la inversidn directa extranjeran, ICE, nim. 667, marzo, pp. 7-26.

EGEA, M. P. y LOPEZ PUEYQ, C. (1991), «Comportamiento sectorial de la inversion extranjera
directa en Espafia», JCE, nims. 696/697, agosto-septiembre, pp. 75-92

GASOLIBA, C. {1975}, «Las inversiones extranjeras en la industria catalana», Dossier Mundo,
nam, 46, junio.

GIRALDEZ, E. y PARELLADA, M. (1990}, «Los flujos con el exterior», en M. PARELLADA,
Estrictura econdmica de Catalunya, Espasa Caipe, Madrid, pp. 309-337.

MARTINEZ, J. Ay MYRO, R. (1992), «La penetracion del capital extranjero en la industria espa-
ficlan, Moneda y Crédite, nium. 194, pp. 149-150.

MURNOZ, C. v SALIDO, M. P. {1980}, «Inversion extranjera y comercio exteriors, ICE, nim. 563,
julio, pp. 33-44.

RODRIGUEZ DE PABLO, J. y otros (1974), «La inversitn extranjera en el sector quimicon, JICE,
num. 493, septiecmbre, pp. 21-76.
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Libros

ARREGUI GIMENEZ, A. {1994), «Internacionalizacién de las empresas de servicios piblicosn,
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Articulos

DIRECCION PROVINCIAL DE COMERCIO EN SAN SEBASTIAN (1991), «Inversién extranje-
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EGEA, M. P.y LOPEZ PUEYQ, C. (1991), «Un estudio sobre 1a distribucion geogréfica de la inver-
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L.OPEZ LOPEZ, A. y MELLA MARQUEZ, J. M. (1990), «Inversiones directas extranjeras y dina-
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Andlisis global
Libros

DURAN HERRERA, 1. 1. {1990), Estrategia y evaluacion de las inversiones directas en el exterior,
ICEX.
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espaficlasn, Papeles de Economia, nims. 39/40, pp. 339-355.

DURAN HERRERA, J. I. y SANCHEZ MUNOZ, P. (1980), «lLas inversiones espafiolas en el exte-
rior: Siete afios despuésy», ICE, nim. 568, diciembre, pp. 77-87.
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