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Inmersos en una crisis internacional sin precedentes, ha calado en gran parte de
la opinidn publica la responsabilidad que en la misma ha tenido el sistema financiero,
y en concreto la banca. Dejando a un lado que sefalar un unico culpable en un pro-
blema tan complejo resulta, cuando menos arriesgado, la idea de que la banca es la
responsable de todo lo que esta ocurriendo supone ignorar el papel que ha desempe-
nado y desempeiia el sistema financiero de un pais en el desarrollo del mismo. Desde
esta perspectiva este libro nos permite resolver algunos interrogantes sobre la relacion
entre la economia y los intermediarios financieros. Ademas, ayuda a conocer como se
ha formado el sistema financiero espafol, qué lugar ocupa en la economia nacional y
los retos a los que se enfrenta en los proximos afios. Prologado por quien era gober-
nador del Banco de Espafa en el momento de su publicacion, Miguel Angel Fernan-
dez Ordoiiez, en los 11 capitulos que componen el volumen han participado econo-
mistas e historiadores financieros de indudable prestigio académico, entre los que se
encuentran los propios editores, José Luis Malo de Molina y Pablo Martin Acefia. El
contenido del libro se puede agrupar en dos grandes bloques. El primero, eminente-
mente historico, agrupa cinco trabajos que abordan la evolucion historica de la eco-
nomia espafiola a lo largo del siglo XX, y en concreto, el nacimiento y desarrollo de un
sistema financiero caracterizado por el predominio de una banca privada sobre el res-
to de intermediarios. El segundo bloque, que incluye los capitulos 6 a 11, se centra en
la evolucion reciente del sistema financiero espafnol desde una perspectiva del corto
plazo, enlazando con los retos a los que se enfrenta en el siglo XxI.

Abre el volumen el capitulo del profesor Santos Julia en el que se realiza un reco-
rrido por la evolucion historica de Espaiia a lo largo del siglo xx. Resulta muy intere-
sante, en la medida en que enfrenta la evolucion de nuestro pais comparada con la del
resto de sus vecinos europeos, para tratar de desentrafar si el caso espafiol constituye
una excepcion dentro del viejo continente. En efecto, determinados episodios de nues-
tra historia reciente asi lo sugieren (Guerra Civil, dictadura...), pero como concluye el
autor muy acertadamente, Espafa es «sencillamente un pais europeo tan, tan normal
que cuenta con un historia muy, muy excepcional» (p. 34). Muy relacionada con la
evolucion historica se encuentra la evolucion econdmica, que retratan perfectamente
los profesores Gabriel Tortella y José Luis Garcia Ruiz en el segundo capitulo. Desde
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el primer tercio de siglo, donde se sentaron las bases de un modelo econémico protec-
cionista, nacionalista e intervencionista, hasta la incorporaciéon de Espafia a la Union
Monetaria, el siglo XX constituye a juicio de los autores el de mas brillante evolu-
cion econdmica de la historia de nuestro pais.

El capitulo 3, de M. Angeles Pons, inaugura, dentro de este primer bloque histo-
rico, los trabajos centrados en el sistema financiero espafiol. En el mismo, la autora
repasa los grandes hitos legislativos que han afectado al sector, y que han determina-
do su configuracion. Dentro de los diferentes sectores de la economia, el financiero
es uno de los mas regulados. Este hecho se justifica por sus caracteristicas, si bien la
regulacion también ha ido variando a lo largo del tiempo. Desde las primeras leyes
que en el siglo XI1X trataban de favorecer la aparicion y consolidacion de intermedia-
rios financieros en la economia, hasta las voces que en la actualidad solicitan una
mayor intervencion y control de las mismas para evitar crisis financieras como las
que se han producido en los ultimos afios. En este capitulo, Pons desgrana las prin-
cipales leyes bancarias que se han promulgado en Espana e incluye en sus conclusio-
nes una interesante comparacion del caso espaifiol con el de otros paises europeos,
para tratar de responder si nuestro pais ha sido mas intervencionista que otras nacio-
nes en materia financiera. De cualquier forma la legislacion espafiola a lo largo del
siglo xx determino la conformacion de un sistema financiero con un gran peso de las
entidades bancarias frente a otro tipo de intermediarios financieros. Ademas el cam-
bio del marco institucional a lo largo de la primera mitad del siglo XX dio lugar a la
segunda peculiaridad de nuestro sistema financiero: la preeminencia de unos pocos
bancos sobre el resto de banca privada. El profesor Martin Acefia, en el capitulo 4,
describe magistralmente esta evolucidn del sistema bancario espafiol desde una pers-
pectiva a largo plazo (1900-1975). Este primer bloque historico se cierra con un tra-
bajo del profesor Francisco Comin sobre las cajas de ahorros. Nacieron en el siglo X1x
con una clara orientacion benéfica: promocionar el ahorro entre las clases mas hu-
mildes para prevenir la pobreza. Su importancia en el conjunto del sistema era mas
bien modesta. Sin embargo, a medida que la economia espanola se modernizaba y la
renta de los espafioles aumentaba, fueron ganando importancia y en paralelo fueron
transformandose, potenciando su vertiente financiera. Como sefiala Comin, son pre-
cisamente las transformaciones que experimentan las cajas de ahorro entre 1900 y
1975 las que permiten entender su posterior evolucion a lo largo de la democracia,
y la importancia y el papel que desempefan en la actualidad dentro de nuestro siste-
ma financiero.

El segundo bloque del libro recoge varios trabajos centrados en la evolucion re-
ciente del sistema financiero espafiol. En el capitulo 6, Malo de Molina analiza como
los cambios experimentados por la economia espafiola en el ultimo cuarto del siglo xx
y lo afios que llevamos del siglo xxI1, han determinado la evolucion reciente del siste-
ma financiero y explican en gran medida su modernizacion. A la luz de los ultimos
acontecimientos este capitulo resulta muy interesante para aquellas personas que quie-
ran tener un conocimiento mas fundado de lo que esta ocurriendo en el sector. En él
se analiza como la reciente crisis econdmica y financiera ha afectado a la economia
espafiola en general y a su sistema financiero en particular. Transformacion, redimen-
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sionamiento del sector y bancarizacion de las cajas de ahorros son consecuencias
inevitables de lo acaecido en los ultimos anos, tal como senala Malo de Molina.

Mientras que, en el capitulo 3, M. Angeles Pons abordaba desde una perspectiva
historica la evolucion de la regulacion bancaria en Espafia, Raimundo Poveda hace lo
propio referido a las altimas décadas en el capitulo 7. Repasa asi los principales cam-
bios que han afectado al sistema financiero espafiol en el ambito de la regulacion y de
la supervision en los ultimos cuarenta anos.

El siguiente capitulo ha sido escrito por Fernando Restoy y Rafael Sanchez de la
Pefia, y se centra en los mercados de valores. En el mismo se analiza su evolucion des-
de el ano 1988 (en que se promulga la Ley del Mercado de Valores) y la situacion ac-
tual, asi como sus perspectivas en un futuro caracterizado por la incertidumbre y por
las ensefianzas aprendidas tras la tltima crisis financiera. Por su parte, en el capitulo 9,
Jesus Saurina analiza como en las Gltimas décadas ha aumentado la integracion y
la competencia en el sector financiero espaiiol, asi como la eficiencia de las entidades
que forman parte del mismo. Pero en un mundo globalizado la economia espanola y
su sistema financiero no operan en una burbuja, mas atn desde la incorporacion de
Espaiia en la CEE. Por ello el capitulo 10, escrito por Angel Berges, Emilio Ontiveros
y Francisco J. Valero, centra su analisis en la apertura al exterior (desde el exterior y
de dentro hacia fuera) del sistema bancario espafiol y de los mercados de valores. Esta
internacionalizacion ha provocado, por un lado, un incremento de la presencia de en-
tidades bancarias extranjeras en nuestro pais y, por otro, una salida de nuestros ban-
cos y cajas de ahorros al extranjero, fundamentalmente hacia América Latina. Xavier
Vives se encarga de cerrar el volumen con un trabajo en el que se analiza la situacion
actual del sector y los retos a los que se enfrenta en los préximos anos.

Como se ha podido observar, cada uno de los 11 capitulos que componen este li-
bro aborda desde diversas opticas diferentes aspectos, historicos y actuales, del siste-
ma financiero espanol. Por tanto, el lector puede encontrar en el mismo respuesta a
cuestiones especificas, y lo que es mas importante, obtener una visioén global del sec-
tor. Constituye un trabajo de referencia para todos aquellos que, sean legos en la ma-
teria o expertos en la misma, quieran conocer mas sobre un sector clave de la econo-
mia y muy cuestionado en la actualidad a tenor de los ultimos acontecimientos.
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